Foe Lugi,,)

’ ,,‘,"'Wullla)n\

In einem Umfeld voller Unsicherheit, steigender
Zinsen und geopolitischer Briiche lohnt sich der
Blick jenseits der Ublichen Markte — etwa nach
Indien. Das Land wadchst als reformstarke
Binnenwirtschaft mit robustem Konsum und
stabiler =~ Makrodynamik und ist so ein
vielversprechendes Ziel fir attraktive und
langfristige Rendite.

Gerade im Private Equity Segment (berzeugt
Indien mit hoher Deal-Dynamik, Exit-Fahigkeit und
attraktiven Sektor-Clustern. Insbesondere das
indische Gesundheitswesen offeriert hierbei
eindrucksvolles Rendite- und Exitpotenzial. Jedoch
gilt zugleich: Diese Markte sind komplex, die
Qualitat der Fondsmanager heterogen.
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Emerging Insights | — Der Herzschlag des Wachstums: Indien unter
dem Investorenstethoskop

Voraussetzung flr eine erfolgreiche
Investmentstrategie sind tiefes Marktwissen und
ein zuverlassiger Partner mit lokalem Zugang.

Mit dem Global Growth Guarantee Fund (3xG
Fund) bindeln wir die 60-jahrige Erfahrung der
DEG und die Starke unseres Netzwerks mit mehr
als 15 lokalen Biiros weltweit. So ermdoglichen wir
Anlegern einen einfachen Zugang zu sorgfaltig
ausgewadhlten, renditestarken, und breit
diversifizierten Private Equity Strategien -
kosteneffizient  strukturiert, nachhaltig und
fokussiert auf die zukunftstrachtigsten Markte
Afrikas, Lateinamerikas und Asiens, wie etwa
Indien.
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Indien im Aufwind: Wachstumsanker in unsicheren Zeiten

Private Equity IRR-Korrelationsmatrix von 2019 bis 2024, nach Region

Lateinamerika

Growth e
USA Buyout 0,46
Europa Buyout 0,38

Lateinamerika
Growth

Asien Growth

Quellen: Preqin, DEG Impact

Kaum zeigten sich 2024 erste Signale einer
globalen wirtschaftlichen Erholung, sorgten
angekindigte Reziprozitatszolle der USA Anfang
2025 wieder fiir Turbulenzen und Unsicherheit.
Gemeinsam mit anhaltenden geopolitischen

Spannungen, einem ,Higher-for-longer*-
Zinsumfeld und politischen  Kurswechseln
dampfen sie die weltweiten

Wachstumsaussichten — und verstarken den Ruf
nach strategischer Diversifikation jenseits der
etablierten Private Equity Markte. In diesem
Umfeld ricken Schwellenldander zunehmend in
den Fokus: Sie bieten attraktive
Wachstumschancen und weisen insbesondere im
Bereich von Growth-Strategien eine geringe
Korrelation zu entwickelten Volkswirtschaften
auf — ein wirkungsvoller Hebel zur Risikostreuung
(s. obige IRR-Korrelationsmatrix nach Regionen).

Besonders Siidasien, allen voran Indien, gewinnt
in diesem Umfeld als binnenmarktorientierte
Volkswirtschaft an Bedeutung. Die aktuell noch
flinftgroRte Okonomie der Welt prisentiert sich
mit einem zuletzt erreichten BIP-Wachstum von
rund 6,5% und sinkender Inflation robust. Ein
wachsender Mittelstand sowie eine junge,
zunehmend gut ausgebildete Bevodlkerung
stitzen den Binnenkonsum und befeuern die
Dynamik in verbraucherorientierten Sektoren.
Gleichzeitig sorgen |Initiativen wie der im
Sommer erwartete ,Investment Friendliness
Index of States” fir ein zunehmend
investorenfreundliches  Klima: Sie fordern
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USA Buyout

Europa Buyout

Transparenz und setzen Anreize flr private
Kapitalzufliisse. Besonders aussichtsreich in den
nachsten Jahren sind hierbei die Sektoren
Infrastruktur, IT und Gesundheitswesen.

Indien bietet damit nicht nur solide
makrodokonomische Fundamentaldaten, sondern
auch klare Investitionscluster mit struktureller
Reformdynamik in den genannten Sektoren,
welche besonders zuganglich (ber nicht-
offentliche Markte sind. Das macht das Land zu
einem attraktiven Ziel fir langfristig orientierte
Private Equity-Kapitalallokationen in einem
zunehmend fragmentierten globalen Umfeld. So
ist es auch nicht verwunderlich, dass Blackstone
sein in Indien verwaltetes Vermogen in den
nachsten Jahren verdoppeln mochte.

BIP- Wachstumsrate, in % pro Jahr
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Von China zu Chancen: PE-Investoren richten Blick auf Indien

Asiatisch-pazifisches Private-Equity Exitvolumen in USD Mrd., nach Landern

2019 — 2023 (Durchschnitt)
Indien 27

Australien

China

Japan 1

Stidkorea

Slidostasien
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Quelle: Bain Asia-Pacific Report 2025

Die Neuausrichtung der Allokationsstrategien
institutioneller Investoren innerhalb Asiens — weg
von China hin Zu reformorientierten,
wachstumsstarken Volkswirtschaften wie Indien —
zeigt sich auch im Private-Equity-Sektor und
Indien avancierte im Jahr 2024 weiter zum
Aushangeschild der asiatisch-pazifischen Region.

Trotz eines global herausfordernden, insgesamt
ricklaufigen Fundraising-Umfelds stieg das in
Indien eingeworbene Kapital im Vergleich zu 2023
um 16,5%. Als einziges Land der Region
verzeichnete Indien zudem ein zweistelliges

Anteil PE-Dealwert im asiatisch-
pazifischen Raum, nach Landern
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Wachstum sowohl beim Transaktionsvolumen als
auch bei der Anzahl der Deals. Private Equity
Fonds mit Indienfokus (Vintage: 2013 - 2022)
Uberzeugten dabei mit den héchsten Renditen in
der Region, sowie einem moderaten Risikoprofil.

Wahrend die Exit-Aktivitditen in der Region
stagnierten — vor allem aufgrund schwacher
Zahlen aus China — avancierte Indien im letzten
Jahr zum fuhrenden Exit-Markt im asiatisch-
pazifischen Raum. Getrieben mitunter von
zahlreichen Borsengangen verdreifachte sich so
das Exit-Volumen nahezu auf etwa USD 35 Mrd.

Risiko-Ertrags-Profil PE Fonds
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Healthcare auf Erfolgskurs: Indien liefert Deals und Exits

Indischer Pharmazie- und Gesundheitsmarkt 2023 — 2028, in USD Mrd.

21 Mrd.
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{‘l_\ CAGR (10% — 12%)
IT
(10% — 13%) USD 320 Mrd.
CRO
Diagnostik (45% — 50%) (10%—-13%)
CDMO
~ 0,
Ambulante Beratung (8% — 10%) (~75%)
USD 180 Mrd.
Apotheken (13% — 15%)
Krankenhduser (25% — 30%)

Provider Dienstleistungen Pharma ‘Versicherungen

2023 2028E

Medizinische Produkte

Quelle: Bain Healthcare Innovation in India

Der indische Gesundheitsmarkt zahlt mit rund
USD 180 Mrd. bereits zu den groRten in Asien —
und wachst weiter: Bis 2028 wird ein Anstieg auf
USD 320 Mrd. prognostiziert (CAGR: 10-12 %).
Neben groRRen Kliniknetzwerken ricken
zunehmend digitale Gesundheitsangebote und
Biopharma in den Fokus. Indien spielt dabei global
eine Schlisselrolle als flihrender Hersteller von
Impfstoffen und Generika.

2024 entfiel rund ein Viertel des gesamten
Healthcare-Dealvolumens der APAC-Region auf
Indien — damit war das Land der bedeutendste
Zielmarkt  flr  Private-Equity-Investoren  im
asiatisch-pazifischen  Gesundheitssektor.  Das
diversifizierte Okosystem, das derzeit rund 10 %
des indischen PE-Dealvolumens ausmacht,

Branchenallokation PE-Dealvolumen
in Indien 2024
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eroffnet dabei vielfiltige Investitionschancen.
Besonders gefragt sind Klinikgruppen,
spezialisierte  Gesundheitsdienstleister  sowie
CDMO- und CRO-Plattformen. Zu den jlingsten
Transaktionen zdhlen unter anderem Morgan
Stanleys Einstieg beim Hyderabad Institute of
Oncology sowie Advents Investment in die digitale
Plattform Apollo 24|7.

Neben Exits wie Apax’ VeraulRerung von
Healthium Medtech an KKR sehen wir
insbesondere im Mid-Market-Portfolio in Indien
zunehmend attraktive Exitmoglichkeiten — etwa
Uber Trade Sales, Sekundarverkaufe oder den
Kapitalmarkt. So bleibt Indien flr uns weiterhin
ein attraktiver Zielmarkt und wird entsprechend in
der 3xG-Zielallokation bericksichtigt.

Anteil Healthcare-Deals im asiatisch-
pazifischen Raum, nach Landern
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Bei Fragen oder Interesse freuen wir uns auf lhre Nachricht!
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Disclaimer

Dieser Newsletter richtet sich ausschlieRlich an ,,Professionelle Kunden“ im Sinne von Anhang Il der Richtlinie 2014/65/EU (MIFID I1). Er ist nicht fur Privatkunden
oder semiprofessionelle Anleger bestimmt und darf diesen weder direkt noch indirekt zuganglich gemacht werden.

Die hierin enthaltenen Informationen dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten
noch eine Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots dar. Es handelt sich nicht um eine Anlageberatung.

Alle Angaben, insbesondere zu Markten, Sektoren, Transaktionen oder Performance, beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen oder internen Einschatzungen
zum Zeitpunkt der Veroffentlichung. Trotz sorgfaltiger Prifung kann fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat keine Gewdhr tbernommen werden.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Ruckschlisse auf zukiinftige Ertrage zu. Investitionen sind mit Risiken verbunden, einschlieBlich des moglichen
Verlusts des eingesetzten Kapitals. Dieser Newsletter ist vertraulich und darf ohne ausdriickliche schriftliche Zustimmung des Herausgebers weder ganz noch in
Auszligen weitergegeben, vervielfaltigt oder veroffentlicht werden.
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